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IMPACTO DE LA COTIZACION INTERNACIONAL EN LA VENTA
EXTERNA DE FERRONIQUEL (1/3)

Por: Luis H. Vargas y Scarlet Garcia Caro

Resumen

De 2000 a 2013, el ferroniquel fue un producto de suma importancia en las exportaciones mineras
y nacionales dominicanas. En particular, de 2000 a 2008 el peso promedio de las exportaciones de
este mineral en las exportaciones nacionales fue de 26.80%. Existen afios en los cuales este
indicador alcanzé valores superiores a la media, entre ellos destacan: 31.18% en 2004, 36.76% en
2006 y 41.70% en 2007.

En el lapso de 2000 a 2015, el valor de exportacion del ferroniquel no mantuvo un comportamiento
estable. Se indican variaciones interanuales significativas para algunos afos, entre las que cabe
sefalar: -38.84% en 2001, 63.40% en 2004, 86.42% en 2006 y -55.20% en 2008. La principal
variable explicativa de estos nimeros es la evolucion del precio internacional del niquel.

Las alteraciones en el valor de mercado del niquel provocaron cambios en el precio de exportacion
de la materia prima producida en Republica Dominicana. Estas modificaciones de precio no solo
afectaban de forma directa el valor de exportacion sino que también provocaron cambios en el
volumen de produccidn, y por tanto de exportacion. Esto ultimo significa un doble efecto del precio
sobre el valor de exportacion.

El objetivo de esta publicacion es examinar el “efecto precio” sobre las ventas externas del
ferroniquel. En este documento, se denomina “efecto precio” al cambio en el valor de exportacion
que es provocado por una variacion en el precio del producto. Hacer notar, que este efecto
contempla tanto el impacto directo que tiene un cambio de precio en el valor de exportacion, como
la modificacién que provoca en el volumen de exportacion.

Desde octubre de 1998 hasta marzo de 1999, la empresa minera Falconbridge Dominicana
(Falcondo) estuvo fuera de operacion. El incentivo principal para reanudar la actividad productiva
en 1999, y mantenerse operando en 2000, fue una coyuntura favorable en la valoracion
internacional del niquel. Dicho de otra forma, sin el cambio de tendencia experimentado en 1999
la reapertura de la actividad productiva era muy poco probable.

El periodo de 2000 a 2005, el cual abordaremos en esta primera publicacion, se caracteriza por
bajas y subas del precio del niquel y, por consecuentes cierres y reaperturas de la operacion en
Falcondo. La desaceleracion y subsecuente recuperacion econOmica de paises con alta
participacion en el consumo del mineral, son algunas de las razones que justifican las variaciones
porcentuales de la cotizacion del niguel.
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Introduccion

Ante cambios en el precio de un producto -ya sean subas o bajas- las empresas productoras y/o
comercializadoras del mismo pueden reaccionar de diferentes formas, a los fines de proteger sus
balances financieros y mantener ciertos niveles de rentabilidad. El volumen de produccion y/o
comercializacion puede ser una de las variables impactadas.

La vinculacion entre el precio y los niveles de produccion esta resumida en una de las relaciones
mas conocidas en el campo de la economia, esta es, la ley de la oferta. Esta Gltima establece lo
siguiente: “La oferta de un producto es directamente proporcional a su precio. Mientras mas alto
sea el precio de un producto, mas unidades de/ mismo se ofrecerdan a la venta”

De ahi que, variaciones en el precio de un producto pueden provocar cambios en el volumen de
produccion.

El “valor de exportacién” de un articulo depende de su volumen de exportacion® y su precio. La
relacion entre estas variables es evidente en la siguiente expresion:

Valor de exportacion= precio de export * volumen de export.
Por lo que, cambios en el precio y en el volumen de exportacion afectan de forma directa al valor?.

Las relaciones entre variables planteadas hasta este punto dan cuenta de que:
a) El precio impacta el volumen de produccion —afectando al mismo tiempo las cantidades
exportadas- y,
b) El valor de exportacion depende del precio y volumen.
A partir de esto Ultimo podemaos precisar que, ante un cambio de precio, el volumen de exportacion
resultara impactado, y por tanto el valor sera doblemente afectado.

En este documento, denominamos “efecto precio” a la alteracion que sufre el valor de exportacion
como resultado de un cambio en el precio. De esta forma, este efecto contempla tanto el cambio
que el precio provoca directamente en el valor, como aquel que provoca de forma indirecta a traves
de su impacto en el volumen.

Hacer notar que, se pueden producir cambios en el precio que no provoquen variaciones en el
volumen. Estas pueden ser consideradas modificaciones de precio no significativas o de poca
magnitud. En otras palabras, no toda variacion de precio necesariamente implica una reaccién de
cambio en el volumen.

El ferroniquel® fue un producto de significativa importancia en las exportaciones mineras y
nacionales dominicanas de 2000 a 2013. En particular, de 2000 a 2008 el peso promedio de las
exportaciones de este mineral en las exportaciones nacionales fue de 26.80%. Existen afios en los
cuales este indicador alcanz6 valores superiores al promedio, por ejemplo: 31.18% en 2004,
36.76% en 2006 y hasta 41.70% en 2007.

L El volumen de exportacion dependera principalmente del nivel de produccion que se logre del producto.

2 para ver mas detalle de la relacion de cambio que existe entre precio, volumen y valor de exportacion; favor
dirigirse al anexo de este documento.

3 El ferroniquel es una aleacion de hierro y niquel; cuyo uso mas frecuente es como un componente de varias
aleaciones, de las cuales los aceros inoxidables son los mas comunes. Aproximadamente el 65% del niquel
consumido se dedica a la fabricacion de acero inoxidable.
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El valor de exportacion del ferroniquel registro variaciones interanuales significativas en algunos
afios, cabe destacar: -38.84% en 2001, 63.40% en 2004, 86.42% en 2006 y -55.20% en 2008. La
principal variable explicativa de estos resultados es el desempefio del precio internacional del
niquel, cuya evolucion afecta directamente al precio de exportacion del ferroniquel.

El objetivo de esta publicacion es examinar por afo el “efecto precio” sobre las exportaciones de
ferroniquel, abarcando el periodo 2000-2015. En estos afios, los precios de ambos productos
(niquel y ferroniquel) sufrieron modificaciones significativas que se vieron reflejadas no solo en
el valor sino en el volumen de exportacion. Podemos visualizar de manera general el
comportamiento de estos tres indicadores —precio, volumen y valor- en el siguiente gréafico:

Tendencia del Valor, Volumen y Precio de Exportacién del Ferroniquel

e VALOR VOLUMEN DE EXPORTACION e PREC10O DE EXPORTACION

;

Tormenta
Noel

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Repuntes en el precio internacional del niquel son seguidos de mayores volumenes de
produccion. Desplomes en el precio provocaron hasta el cese temporal de las operaciones.

Este gréafico fue publicado en el Barometro de Energia y Minas (BEM) No. 12 “Comportamiento del
volumeny del precio de exportacion de los principales productos mineros desde e/ asio 2000 hasta el 2015,
de fecha 19 de enero 2016.

Para facilitar el analisis y la revisidn de este material hemos segmentado este lapso en tres partes.
En este primer documento, que es 1 de 3, abordaremos los afios de 2000 a 2004. Los
planteamientos realizados a lo largo de este documento estan basados en las informaciones
disponibles hasta el momento. Este trabajo puede ser refinado y/o actualizado al disponer de
nuevos datos.
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Un primer vistazo

Los planteamientos centrales de este analisis quedan resumidos en el grafico que se presenta a
continuacion:

Tendencia del Precio y Volumen de Exportacion del Ferroniquel
2000 a 2004

==¢==Precio de exportacion —o—\/0lumen de exportacion

2000 2001 2002 2003 2004

a) El precio de exportacion del ferroniquel sufrié modificaciones significativas, las cuales
seguian el patrén de cambio del precio internacional del niquel.

b) En términos generales, los cambios en el volumen de exportacion fueron consistentes con
las variaciones experimentadas en el precio.

c) El valor de exportacion fue doblemente impactado, directamente por las variaciones en el
precio, asi como por los cambios incitados por este Gltimo en el volumen.

De 2001 a 2004 el precio de exportacion registrd alteraciones de importancia (-26.65% en 2001,
6.38% en 2002, 32.45% en 2003 y 52.81% en 2004) las cuales repercutieron tanto en el volumen
como en el valor de exportacion. Después de un periodo de bajadas constantes en el precio del
niquel, en el afio 2000 se produce un repunte. En 2001, esta mejora se ve afectada por el desempefio
de la economia estadounidense. No obstante, en lo adelante se mantiene una tendencia alcista hasta
2004.

La recuperacién del precio, vista en estos afios, permitio que el valor de exportacion pasara de casi
US$ 200 a US$ 390 millones.
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2000: El punto de partida

El afio 2000 es nuestro punto de partida para analizar las variaciones interanuales del precio de
exportacion y sus consecuentes impactos en el volumen y el valor de exportacion.

Precio Promedio Evolucion del Precio de Exportacion del Ferroniquel
de Exportacién

US$/T.M.
3,312.96

3,902.77

3,724.28

3,256.04
3,052.19

3,077.64

3,137.15

3.120.30 2,958.44

2,777.17

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

2000

Este fue un afio de recuperacion en el precio internacional del niquel, a pesar de la ligera
desaceleracion de los ultimos meses. La variacion favorable en la cotizacion de este producto se
relaciond principalmente con la mejora en el desempefio de las economias asiaticas. Por su parte,
el precio de exportacion del ferroniquel se increment6 en un 44.27% con respecto al afio 1999.

La coyuntura positiva en la valoracion internacional del niquel, notoria desde los primeros meses

de 1999, motivd el reinicio de las operaciones por parte de Falconbridge Dominicana (Falcondo)
en marzo de ese afio. Esta ultima estuvo fuera de operacion desde octubre de 1998.

Evolucion del Precio Spot del Niquel

US$ 5,003/ T.M.
Reapertura de
US$ 3,870/ T.M. operaciones en
Falcondo
Paralizacién de
operaciones en
Falcondo
2000
1997 M
1999
1998
P~ P~ I P~ I~ = P~ I~ DM~ M~ M~ M~ 00 0 0 00 W 0 0 W W 0 W W DO OO OO OO OO OO O O O O O O O o O O
DD DD O 00 O O O O O oo o o o
D OO0 0000000000000 000000000 00 0 0 0 00 0 o0 O o
A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A NN AN
6o 22 SR c=0dH 36 d0 == SAc=0dE 36 s0 LS c=0dE 36s0s=Rc=0ax 330
T e ESES22 882858 ERES2P3S8 2552 ERES2PES255LEREE22882%
Nota: T.M. = Toneladas métricas
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Tomando en cuenta que el principal incentivo de Falcondo para retomar la operacion en nuestro
pais fue una tendencia alcista de los precios del niquel, el “efecto precio” explica en gran medida
la existencia de produccién, y por tanto de exportacion, para este producto en 1999 y 2000.

Precio, Volumen y Valor de Exportacion del Ferroniquel

1998 a 2000
Cifras Variacion absoluta Variacion relativa

PERIODO 1998 1999 2000 1999 /1998 | 2000 /1999 | 1999 /1998 | 2000 /1999
Precio de exportacion | 4 534 15 296,32 331296 |4 39317 [  1016.64 4 20.66 |4  44.27
(US$/T.M.)

Volumen de

exportacion (T.M.) 69,420.00 62,678.00 71,644.00 k- 6,742.00 |4}  8,966.00 |4k - 90.71 [ 1430
Valor (Millones US$)| ~ 132.12 143.93 237.35 [+ 1181 [ff 9343 |ff 8.94 I+ 6491

La ligera caida en el precio del niquel y del ferroniquel, durante los Gltimos meses del 2000, se
vincul6 con una disminucién en la demanda de los productores de acero y con expectativas de
sobreoferta (paises como Australia, Japon y Canada habian incrementado su produccién).

2001: Continua la caida del precio

Continda la tendencia a la baja, que desde los Gltimos meses de 2000 reflejaban los precios del
niquel. La desaceleracion de la economia estadounidense; asi como la reduccion del consumo de
paises como: Francia, Alemania, Italia, Corea del Sur, explican estos resultados. De esta forma, la
caida de la demanda presiona hacia abajo el precio.

US$ 4,830/ T.M.
Evolucién del Precio Spot del Niquel Nivel minimo durante

Us$/ T.M. estos dos afios, y mes
2000 a 2001 en el cual Falcondo

paraliza las
operaciones

2000

2001

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic.
2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001

Precio spot promedio Variacion | Variacion
2000 2001 absoluta relativa
8,630.52 5,969.63 |- 2,660.89 [4F- 30.83
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Evolucién del Precio Spot del Niquel
US$/ T.M.
2000 a 2001

9,384.80 9,417.91
-30.07%

-28.77% 8,279.35

7,440.01

-33.39%

6,707.97 -31.55%

6,562.63

5,5615.28 092.64

Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic

El precio promedio de exportacion del ferroniquel sigue un patrén similar al ilustrado en el precio
spot del niquel. Una caida interanual de 26.65%, lo cual significa pasar de US$ 3,313 a US$ 2,430
por tonelada métrica.

Evolucion del Precio de Exportacion del Ferroniquel
Us$/ T.M.
2000 a 2001

US$ 2,014/ T.M.

Falcondo paraliza las
operaciones

Y

2000

2001

Nota: T.M. = Toneladas métricas

Este comportamiento a la baja motivo la paralizacién de las operaciones por parte de Falcondo
desde octubre 2001 hasta febrero 2002. De ahi que, el precio de exportacion se indique como cero
en diciembre 2001. Adicionalmente, esto justifica que una de las caidas mas pronunciada se
produzca en el altimo trimestre del afio comparativamente con el resto de los trimestres.
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Evolucién del Precio de Exportacion del Ferroniquel
US$/ T.M.

m2000 ®2001

3,811.03

-35.61%

3,264.13 \i8'32%

2,666.05

3,147.19 \_ -25.24%
\ 3,000.92 \j4'65%

2,352.83

2,454.02

1,966.84

Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic

Las variaciones negativas del precio impactaron los niveles de produccion, y consecuentemente la
exportacion nacional. De hecho, tal como se menciond en el parrafo anterior, la empresa
productora decidio detener las operaciones.

Los niveles de precio estaban por debajo de los costos de produccion. Ante esta realidad, el
volumen de exportacion se redujo en 16.62% con respecto al afio anterior (de 71, 644 a 59, 735
toneladas métricas)

Evolucion del Volumen de Exportacion del Ferroniquel
US$/ T.M.

=2000 =2001

Paralizacion
de la

20,199.00 -22.83% operacion a
partir de
Octubre.

1
1
1
1
1
1
1
:
15,587.40 15,517.00 :
-48.66% :
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
L}

17,099.00 101500

17,929.00

17,166.10

7,966.70

Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic
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Aunque durante el trimestre abril — junio la empresa productora presentd inconvenientes técnicos
en una de sus plantas eléctricas, el factor principal que explica la significativa reduccion del
volumen de exportacion es el comportamiento del precio de este producto.

Cifras Variacion Variacion
PERIODO 2000 2001 absoluta relativa
Precio de exportacion
(USS / T.M.) 3,312.96 2,430.14 |[4F- 882.83 |[4F-  26.65
Volumen de

exportacion (T.M.) 71,644.00 | 59,735.20 [4}-11,908.80 [4F-  16.62

Valor (Millones
US$)

237.35 145.16 [4F-  92.19 HF-  38.84

A partir de estos resultados, se estima que la variacion del precio de exportacion de -26.65% generd
una reduccion del volumen de exportacion de 15.56%. Esto ultimo equivale a 11,145 T.M. menos
que el afio anterior.

Bajo la estimacién anterior, el “efecto precio” sobre el valor de exportacin es como sigue: una
disminucion de 26.65% en el precio del producto generd una reduccion de 38.06% en el valor (esto
altimo equivale a US$ 90 millones, 98% del cambio interanual total).

2002: Mejoria en el mercado

Después de que la desaceleracion de la economia estadounidense en 2001 impactara de forma
negativa el nivel de precios del niquel, se produjo una mejora en su valor de mercado.

Evolucion del Precio Spot del Niquel
UsSs$/ T.M.
2001 a 2002

N\

US$ 6,040/ T.M.

2001

/

US$ 4,830/ T.M.

2002

En este mes
Falcondo retoma las
operaciones

Nivel minimo durante
2000 y 2001, y mes en el
cual Falcondo paraliza las

operaciones

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic.
2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002

P|9




El precio de exportacion del ferroniquel repunta y presenta un incremento porcentual de 6.38%.
Las mejoras mas significativas se registran en los trimestres julio-septiembre y octubre-diciembre
(con aumentos porcentuales de 12.40% y 34.64% respectivamente). En los ultimos meses de este
afio los precios de exportacion se colocan a los mismos niveles que los registrados en los primeros
meses de 2001.

Evolucién del Precio de Exportacidn del Ferroniquel
US$/T.M.

m2001 =2002

2,666.05 12.40% _ " 5 64455

2,648.18
2,532.84
2.295.32 2,454.02

34.64%

2,352.83
1,966.84

Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic

Evolucién del Precio de Exportacion del Ferroniquel

US$/ T.M.

2,666.05 i '
2 45402 2,532.84 Z6f455 zsfsls

454. 2,352.83 220532 o 1 I

1,966.84
2002
2001
T1 T T3 T4 T1 T2 T3 i
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Con el reinicio de la actividad productiva en el primer trimestre de este afio se registran volimenes
de exportacion diferentes de cero. A pesar de que en agosto Falcondo presentd una averia en una
de sus plantas de energia, la variacion interanual indicada es positiva (1.17%).

Evolucion del Volumen de Exportacién del Ferroniquel

Us$/T.M.
20,885.30
19,015.00
17,166.10 18,453.30 17,332.60
15,587.40
7,966.70
3,765.40
Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic

Evolucién del Volumen de Exportacién del Ferroniquel
US$/ T.M.

20,885.30
Lty 18,453.30

17,166.10 17,332.60

15,587.40
2001
2002
7,966.70
3,765.40
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
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Al igual que en 2000, para 2002 Falcondo reanuda la actividad productiva teniendo como incentivo
principal el restablecimiento de mejores precios.

Cifras Variacion Variacion
PERIODO 2001 2002 absoluta relativa
Precio de exportacion
2,430.14 2 .2 155. .
(USS / T.M.) ,430 ,585.23 |11 55.09 |4F 6.38
Volumen de 59,735.20 |  60,436.60 |fF  701.40 |t 117

exportacion (T.M.)
Valor (Millones
US$)

145.16 156.24 |{r 11.08 |{F 7.63

2003 v 2004: Suba de precio

La tendencia creciente de las cotizaciones del niquel continta durante estos dos afios. EI aumento
de la demanda del producto presioné hacia arriba su valoracién. Parte del crecimiento de la
demanda se vinculd con la existencia de conflictos bélicos en distintas regiones del mundo, para
los cuales se requiri6 una produccion mas acelerada de bienes de guerra.

Evolucion del Precio Spot del Niquel
UsS$/ T.M.

US$ 6,040/ T.M.

En este mes
Falcondo retoma las
operaciones

2004

2002

0 0 I I I I I I NI I ;> > > > >
NMRNRNERNERNRNRN RN RN RN RN RN RN RN SR RN RN RN RN RN RN RN RN RN RN SR SR RN RN SR IR RN RN RN RN RN
.”Q.“?JQJSWQWQOQWQ.“'QJQQQ.”Q.“9.“9&“09.@.“9\?“?9WQJQA.“'QT"QWQWQJQJQ.W“WQJQWQ??J?Q“WQ

B R I R e N R R A PO S g P S R P

Precio spot promedio Variacion | Variacion
2002 2003 absoluta relativa

6,783.31 9,630.29 2,846.98 |1+  41.97

Precio spot promedio Variacion | Variaciéon
2003 2004 absoluta relativa

9,630.29 | 13,821.01 4,190.72 |4+  43.52
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El precio de exportacion del ferroniquel registrd tasas de crecimiento de dos digitos en todos los
trimestres del 2003 y 2004. Los ascensos porcentuales fueron similares a los registrados por el
precio spot del niquel (32.45% para 2003 y 52.81% para 2004).

Evolucion del Precio de Exportacién del Ferroniquel

US$ / T.M. LD
m2002 m2003
3,408.19
2’979_57 3,09198
2,532.84 2,644.55 2,648.18
2,295.32 f
Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic
Trimestre Variacion Variacion
absoluta relativa
T1 684.25 |4+  29.81
T2 550.14 [4F  22.08
T3 763.64 |4+  28.88
T4 1,527.97 |4+ 57.70
Evolucién del Precio de Exportacién del Ferroniquel
US$/ T.M.
®2003 m2004
5,626.46
5,332.09 5,282.26

4,803.88

4,176.15

Ene-Mar

2,979.5 2

091.98

3,408.19

Abr-Jun Jul-Sep
Trimestre Variacién | Variacion
absoluta relativa
T1 2,646.90 [{F  88.83
T2 1,711.90 [{¢ 55.37
T3 1,923.89 [fF  56.45
T4 1,106.11 [{F  26.49

Oct-Dic
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Evolucidn del Precio de Exportacién del Ferroniquel
US$/T.M.

5,626.46

533209 5,282.26

2,979.57

2532.84 264455 264818
~ * P

v v

2,295.32 2004

—

2003

2002

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

Las variaciones en el volumen de exportacion son consistentes con los resultados indicados en el
precio. Hasta este punto, 2004 registré el mayor nivel de precio y de volumen de exportacion. El
valor de exportacion supera los casi US$ 200 millones y se coloca en US$ 390 millones.

Evolucién del Volumen de Exportacion del Ferroniquel

T.M.
6.93%
15.33% /

74,530.00
69,699.00

60,436.60

2004

2002 2003

Las variaciones totales experimentadas por el valor de exportacién en estos afios son resultado
directo del “efecto precio”.

Cifras Variacion absoluta Variacion relativa
PERIODO 2002 2003 2004 2003 /2002 |2004 /2003 [2003 /2002 2004 / 2003
Precio de exportacion
(US$ / T.M.) 2,585.23 3,424.13 5,232.51 838.90 1,808.37 f 32.45 f 52.81
Volumen de
exportacion (T.M.) 60,436.60 69,699.00 74,530.00 9,262.40 4,831.00 f 15.33 f 6.93
\ng';)r (i llzres 156.24 238.66 389.98 82.42 151.32 |f 52.75 |[4¢ 63.40
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2000 a 2005: Planteamientos finales

En esta exploracion del desempefio de tres indicadores basicos (precio, volumen y valor de
exportacion) hemos visto la vinculacion cercana entre el comportamiento de la valoracion del
niquel y la evolucion de los volumenes de produccion y de exportacion. Una relacion gque es tan
estrecha que ha definido el reinicio, la continuidad o paralizacion de la actividad productiva
nacional de este producto.

Los nimeros presentados en esta publicacion reflejan cambios en el precio que no solo impactaron
el valor de exportacion, sino que también determinaron la existencia o no de produccién, y por
tanto de exportacion. La proxima publicacién, 2 de 3, pretende dar continuidad a este analisis
revisando los resultados obtenidos de 2005 a 2008.

Tendencia del Precio Spot y de Exportacién del Niquel

US$/ T.M. . i -
=@ Precio spot —@— Precio de exportacion
Marzo: Febrero:
. US$ 6,040/
US$ 5,003/ Octubre: M
Octubre: M. US$ 4,830/
TM. En este mes
R t
US$ 3,870/ T.M. e Falcondo
Falcondo
. ¢ retoma las
Paralizacion de operaclones paraliza las operaciones
. en Falcondo operaciones
operaciones en
Falcondo 2004 2005

/

1998

P D N AN DTN DI IS
" N A NS QNN NN NNRL

o s A e e T A YV LI ENLENL LN LN NN INL A AL NN :
F T F S RS T T T RS T VAT TG FFF TG FF TS

o D PP D PO D DD DO
O R R RS LS LRNC L LS LS LR LIRS LRSI
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Relaciéon de cambio entre precio, volumen y valor de exportacion

El indicador “valor de exportacion” se resume en la expresion:
Valor de exportacion= volumen de export. * precio de export.
De ahi que:

a) Variaciones positivas y negativas registradas en el volumen y precio de exportacion se
reflejen de forma directa en el valor de exportacion.

b) Una variacion de “y%” en el precio de exportacion, manteniéndose constante el volumen,
significa una variacion de “y%" en el valor de exportacion. Por ejemplo, si el precio de
exportacion aumenta un 25% y se mantiene sin cambio el volumen, entonces el valor de
exportacion se incrementara en 25%. (ver grafico b).

€) Una variacion de “x%” en el volumen de exportacion, manteniéndose constante el precio,
significa una variacion de “x%" en el valor de exportacion. Por ejemplo, si el volumen
aumenta un 20% y se mantiene sin cambio el precio, entonces el valor se incrementara en
un 20%. (ver grafico c).

Iustracion grafica de los casos “b)” y “c)”

b) et \/alor ====\/0lumen e=t==Precio w=t==\/al0r ==g=\/0lumen e====Precio
/ l: % valor = %volumen
i % valor = %precio i
] ! 20% = 20%
! 25% = 25% i o —
: | // b :
VALOR INICIAL VALOR FINAL VALOR INICIAL VALOR FINAL

Cuando tanto el precio como el volumen registran variaciones, entonces el valor se ve doblemente
impactado. Por un lado, por la alteracion de precio y por otro, por el cambio en el volumen.

Ante cambios en el precio de un producto -ya sean subas o bajas- las empresas productoras y/o
comercializadoras del mismo pueden reaccionar de tal forma que impacten el volumen de
produccidn y/o comercializacion. En otras palabras, cuando el precio cambia las empresas pueden
afectar sus volimenes de produccion, generando un doble efecto sobre el valor de exportacion.
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EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DEPRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS

2000 a 2004
US$ MILLONES
EXPORTACIONES
ANO FERRONIQUEL ORO PLATA
2000 237.35 N.D. N.D.
2001 145.16 N.D. N.D.
2002 156.24 N.D. N.D.
2003 238.66 N.D. N.D.
2004 389.98 N.D. N.D.

Fuente: BCRD
Notas: N.D.= No disponible
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EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS

2000 a 2004
US$ MILLONES
EXPORTACIONES
ANO TRIMESTRE FERRONIQUEL ORO PLATA
2000 237.35 N.D. N.D.
En-Mar 58.75 N.D. N.D.
Abr-Jun 68.33 N.D. N.D.
Jul-Sept 63.57 N.D. N.D.
Oct-Dic 46.71 N.D. N.D.
2001 145.16 N.D. N.D.
En-Mar 50.70 N.D. N.D.
Abr-Jun 42.13 N.D. N.D.
Jul-Sept 36.67 N.D. N.D.
Oct-Dic 15.67 N.D. N.D.
2002 156.24 N.D. N.D.
En-Mar 8.64 N.D. N.D.
Abr-Jun 52.90 N.D. N.D.
Jul-Sept 48.80 N.D. N.D.
Oct-Dic 45.90 N.D. N.D.
2003 238.66 N.D. N.D.
En-Mar 47.14 N.D. N.D.
Abr-Jun 57.24 N.D. N.D.
Jul-Sept 59.52 N.D. N.D.
Oct-Dic 74.75 N.D. N.D.
2004 389.98 N.D. N.D.
En-Mar 94.34 N.D. N.D.
Abr-Jun 103.15 N.D. N.D.
Jul-Sept 84.83 N.D. N.D.
Oct-Dic 107.65 N.D. N.D.
Fuente: BCRD
Notas: N.D.= No disponible
P|18



EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DEPRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS
2000 a 2004
US$ MILLONES

EXPORTACIONES

ANO PERIODO FERRONIQUEL ORO PLATA

2000 237.35 N.D. N.D.
Enero 14.33 N.D. N.D.
Febrero 17.59 N.D. N.D.
Marzo 26.83 N.D. N.D.
Abril 21.72 N.D. N.D.
Mayo 23.53 N.D. N.D.
Junio 23.08 N.D. N.D.
Julio 21.08 N.D. N.D.
Agosto 18.86 N.D. N.D.
Septiembre 23.64 N.D. N.D.
Octubre 13.87 N.D. N.D.
Noviembre 16.09 N.D. N.D.
Diciembre 16.74 N.D. N.D.

2001 145.16 N.D. N.D.
Enero 14.76 N.D. N.D.
Febrero 14.01 N.D. N.D.
Marzo 21.93 N.D. N.D.
Abril 13.41 N.D. N.D.
Mayo 10.67 N.D. N.D.
Junio 18.05 N.D. N.D.
Julio 15.88 N.D. N.D.
Agosto 9.49 N.D. N.D.
Septiembre 11.31 N.D. N.D.
Octubre 10.06 N.D. N.D.
Noviembre 5.61 N.D. N.D.
Diciembre 0.00 N.D. N.D.

2002 156.24 N.D. N.D.
Enero 0.00 N.D. N.D.
Febrero 0.00 N.D. N.D.
Marzo 8.64 N.D. N.D.
Abril 23.30 N.D. N.D.
Mayo 15.21 N.D. N.D.
Junio 14.39 N.D. N.D.
Julio 13.05 N.D. N.D.
Agosto 19.06 N.D. N.D.
Septiembre 16.69 N.D. N.D.
Octubre 14.54 N.D. N.D.
Noviembre 10.11 N.D. N.D.
Diciembre 21.25 N.D. N.D.

Nota: Esta tabla continia en la proxima pagina
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EXPORTACIONES

ANO PERIODO FERRONIQUEL ORO PLATA

2003 238.66 N.D. N.D.
Enero 13.96 N.D. N.D.
Febrero 17.45 N.D. N.D.
Marzo 15.74 N.D. N.D.
Abril 12.54 N.D. N.D.
Mayo 24.40 N.D. N.D.
Junio 20.31 N.D. N.D.
Julio 19.50 N.D. N.D.
Agosto 18.30 N.D. N.D.
Septiembre 21.73 N.D. N.D.
Octubre 18.65 N.D. N.D.
Noviembre 25.56 N.D. N.D.
Diciembre 30.54 N.D. N.D.

2004 389.98 N.D. N.D.
Enero 25.28 N.D. N.D.
Febrero 23.45 N.D. N.D.
Marzo 45.62 N.D. N.D.
Abril 38.88 N.D. N.D.
Mayo 29.48 N.D. N.D.
Junio 34.80 N.D. N.D.
Julio 18.56 N.D. N.D.
Agosto 25.85 N.D. N.D.
Septiembre 40.42 N.D. N.D.
Octubre 31.15 N.D. N.D.
Noviembre 37.07 N.D. N.D.
Diciembre 39.43 N.D. N.D.

Fuente: BCRD

Notas: N.D.= No disponible
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EVOLUCION DEL PRECIO DE EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS
2000 a 2004
US$/ T.M. Y US$/O.T.

PRECIO DE EXPORTACION

ANO
2000
2001
2002
2003
2004

FERRONIQUEL
3,312.96
2,430.14
2,585.23
3,424.13
5,232.51

ORO
N.D.
N.D.
N.D.
N.D.
N.D.

PLATA

N.D.
N.D.
N.D.
N.D.
N.D.

Fuente: BCRD

Notas: N.D. = No disponible; T.M. = Toneladas métricas; O.T. = Onzas Troy
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EVOLUCION DEL PRECIO DE EXPORTACION DEPRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS

2000 a 2004
US$/ T.M. Y US$/O.T.

PRECIO DE EXPORTACION

ANO TRIMESTRE FERRONIQUEL ORO PLATA

2000 3,312.96 N.D. N.D.
En-Mar 3,264.13 N.D. N.D.
Abr-Jun 3,811.03 N.D. N.D.
Jul-Sept 3,147.19 N.D. N.D.
Oct-Dic 3,009.92 N.D. N.D.

2001 2,430.14 N.D. N.D.
En-Mar 2,666.05 N.D. N.D.
Abr-Jun 2,454.02 N.D. N.D.
Jul-Sept 2,352.83 N.D. N.D.
Oct-Dic 1,966.84 N.D. N.D.

2002 2,585.23 N.D. N.D.
En-Mar 2,295.32 N.D. N.D.
Abr-Jun 2,532.84 N.D. N.D.
Jul-Sept 2,644.55 N.D. N.D.
Oct-Dic 2,648.18 N.D. N.D.

2003 3,424.13 N.D. N.D.
En-Mar 2,979.57 N.D. N.D.
Abr-Jun 3,091.98 N.D. N.D.
Jul-Sept 3,408.19 N.D. N.D.
Oct-Dic 4,176.15 N.D. N.D.

2004 5,232.51 N.D. N.D.
En-Mar 5,626.46 N.D. N.D.
Abr-Jun 4.803.88 N.D. N.D.
Jul-Sept 5,332.09 N.D. N.D.
Oct-Dic 5,282.26 N.D. N.D.

Fuente: BCRD

Notas: N.D. = No disponible; T.M. = Toneladas métricas; O.T. = Onzas Troy
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EVOLUCION DEL PRECIO DE EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS
2000 a 2004
US$/ T.M. Y US$/O.T.

PRECIO DEEXPORTACION

ANO MES FERRONIQUEL ORO PLATA

2000 3,312.96 N.D. N.D.
Enero 3,052.19 N.D. N.D.
Febrero 3,137.15 N.D. N.D.
Marzo 3,485.84 N.D. N.D.
Abril 3,902.77 N.D. N.D.
Mayo 3,724.28 N.D. N.D.
Junio 3,817.26 N.D. N.D.
Julio 3,418.03 N.D. N.D.
Agosto 3,120.30 N.D. N.D.
Septiembre 2,958.44 N.D. N.D.
Octubre 3,256.04 N.D. N.D.
Noviembre 3,077.64 N.D. N.D.
Diciembre 2,777.17 N.D. N.D.

2001 2,430.14 N.D. N.D.
Enero 2,788.38 N.D. N.D.
Febrero 2,660.79 N.D. N.D.
Marzo 2,592.78 N.D. N.D.
Abril 2,363.11 N.D. N.D.
Mayo 2,354.63 N.D. N.D.
Junio 2,592.78 N.D. N.D.
Julio 2,601.28 N.D. N.D.
Agosto 2,303.61 N.D. N.D.
Septiembre 2,107.98 N.D. N.D.
Octubre 2,014.41 N.D. N.D.
Noviembre 1,886.84 N.D. N.D.
Diciembre - N.D. N.D.

2002 2,585.23 N.D. N.D.
Enero - N.D. N.D.
Febrero - N.D. N.D.
Marzo 2,295.32 N.D. N.D.
Abril 2,439.93 N.D. N.D.
Mayo 2,618.54 N.D. N.D.
Junio 2,603.34 N.D. N.D.
Julio 2,661.08 N.D. N.D.
Agosto 2,729.10 N.D. N.D.
Septiembre 2,542.28 N.D. N.D.
Octubre 2,559.02 N.D. N.D.
Noviembre 2,533.51 N.D. N.D.
Diciembre 2,774.08 N.D. N.D.

Nota: Esta tabla continGa en la proxima péagina
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PRECIO DE EXPORTACION

ANO MES FERRONIQUEL ORO PLATA

2003 3,424.13 N.D. N.D.
Enero 2,746.06 N.D. N.D.
Febrero 2,992.87 N.D. N.D.
Marzo 3,205.50 N.D. N.D.
Abril 3,230.75 N.D. N.D.
Mayo 3,009.78 N.D. N.D.
Junio 3,111.58 N.D. N.D.
Julio 3,375.73 N.D. N.D.
Agosto 3,290.31 N.D. N.D.
Septiembre 3,545.77 N.D. N.D.
Octubre 3,758.04 N.D. N.D.
Noviembre 4,123.92 N.D. N.D.
Diciembre 4,532.05 N.D. N.D.

2004 5,232.51 N.D. N.D.
Enero 5,093.81 N.D. N.D.
Febrero 5,952.09 N.D. N.D.
Marzo 5,799.40 N.D. N.D.
Abril 5,263.59 N.D. N.D.
Mayo 5,110.23 N.D. N.D.
Junio 4,183.32 N.D. N.D.
Julio 4,906.24 N.D. N.D.
Agosto 5,764.96 N.D. N.D.
Septiembre 5,288.90 N.D. N.D.
Octubre 4,966.50 N.D. N.D.
Noviembre 5,612.90 N.D. N.D.
Diciembre 5,255.15 N.D. N.D.

Fuente: BCRD

Notas: N.D. = No disponible; T.M. = Toneladas métricas; O.T. = Onzas Troy
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EVOLUCION DEL VOLUMEN DE EXPORTACION DEPRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS

2000 a 2004

TMyO.T.

VOLUMEN DE EXPORTACION

ARIO FERRONIQUEL ORO PLATA
2000 71,644.00 N.D. N.D.
2001 59,735.20 N.D. N.D.
2002 60,436.60 N.D. N.D.
2003 69,699.00 N.D. N.D.
2004 74,530.00 N.D. N.D.

Fuente: BCRD
Notas: N.D. = No disponible; T.M. = Toneladas métricas; O.T. = Onzas Troy
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EVOLUCION DEL VOLUMEN DE EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS

2000 a 2004
TM. YO.T.
VOLUMEN DE EXPORTACION
ANO TRIMESTRE FERRONIQUEL ORO PLATA
2000 71,644.00 N.D. N.D.
En-Mar 17,999.00 N.D. N.D.
Abr-Jun 17,929.00 N.D. N.D.
Jul-Sept 20,199.00 N.D. N.D.
Oct-Dic 15,517.00 N.D. N.D.
2001 59,735.20 N.D. N.D.
En-Mar 19,015.00 N.D. N.D.
Abr-Jun 17,166.10 N.D. N.D.
Jul-Sept 15,587.40 N.D. N.D.
Oct-Dic 7,966.70 N.D. N.D.
2002 60,436.60 N.D. N.D.
En-Mar 3,765.40 N.D. N.D.
Abr-Jun 20,885.30 N.D. N.D.
Jul-Sept 18,453.30 N.D. N.D.
Oct-Dic 17,332.60 N.D. N.D.
2003 69,699.00 N.D. N.D.
En-Mar 15,822.00 N.D. N.D.
Abr-Jun 18,512.00 N.D. N.D.
Jul-Sept 17,465.00 N.D. N.D.
Oct-Dic 17,900.00 N.D. N.D.
2004 74,530.00 N.D. N.D.
En-Mar 16,767.00 N.D. N.D.
Abr-Jun 21,473.00 N.D. N.D.
Jul-Sept 15,910.00 N.D. N.D.
Oct-Dic 20,380.00 N.D. N.D.
Fuente: BCRD
Notas: N.D. = No disponible; T.M. =Toneladas métricas; O.T. = Onzas Troy
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EVOLUCION DEL VOLUMEN DE EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS

2000 a 2004
TM.YO.T.
VOLUMEN DE EXPORTACION

ANO PERIODO FERRONIQUEL ORO PLATA

2000 71,644.00 N.D. N.D.
Enero 4,694.00 N.D. N.D.
Febrero 5,607.00 N.D. N.D.
Marzo 7,698.00 N.D. N.D.
Abril 5,564.00 N.D. N.D.
Mayo 6,318.00 N.D. N.D.
Junio 6,047.00 N.D. N.D.
Julio 6,167.00 N.D. N.D.
Agosto 6,043.00 N.D. N.D.
Septiembre 7,989.00 N.D. N.D.
Octubre 4,261.00 N.D. N.D.
Noviembre 5,229.00 N.D. N.D.
Diciembre 6,027.00 N.D. N.D.

2001 59,735.20 N.D. N.D.
Enero 5,292.40 N.D. N.D.
Febrero 5,266.10 N.D. N.D.
Marzo 8,456.50 N.D. N.D.
Abril 5,674.10 N.D. N.D.
Mayo 4,529.50 N.D. N.D.
Junio 6,962.50 N.D. N.D.
Julio 6,103.70 N.D. N.D.
Agosto 4,117.90 N.D. N.D.
Septiembre 5,365.80 N.D. N.D.
Octubre 4,996.00 N.D. N.D.
Noviembre 2,970.70 N.D. N.D.
Diciembre - N.D. N.D.

2002 60,436.60 N.D. N.D.
Enero - N.D. N.D.
Febrero - N.D. N.D.
Marzo 3,765.40 N.D. N.D.
Abril 9,550.20 N.D. N.D.
Mayo 5,809.50 N.D. N.D.
Junio 5,525.60 N.D. N.D.
Julio 4,903.50 N.D. N.D.
Agosto 6,983.50 N.D. N.D.
Septiembre 6,566.30 N.D. N.D.
Octubre 5,682.80 N.D. N.D.
Noviembre 3,990.40 N.D. N.D.
Diciembre 7,659.40 N.D. N.D.

Nota: Esta tabla continta en la proxima péagina
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VOLUMEN DE EXPORTACION

ANO MES FERRONIQUEL ORO PLATA

2003 69,699.00 N.D. N.D.
Enero 5,082.00 N.D. N.D.
Febrero 5,831.00 N.D. N.D.
Marzo 4,909.00 N.D. N.D.
Abril 3,880.00 N.D. N.D.
Mayo 8,106.00 N.D. N.D.
Junio 6,526.00 N.D. N.D.
Julio 5,776.00 N.D. N.D.
Agosto 5,561.00 N.D. N.D.
Septiembre 6,128.00 N.D. N.D.
Octubre 4,962.00 N.D. N.D.
Noviembre 6,199.00 N.D. N.D.
Diciembre 6,739.00 N.D. N.D.

2004 74,530.00 N.D. N.D.
Enero 4,962.00 N.D. N.D.
Febrero 3,939.00 N.D. N.D.
Marzo 7,866.00 N.D. N.D.
Abril 7,386.00 N.D. N.D.
Mayo 5,768.00 N.D. N.D.
Junio 8,319.00 N.D. N.D.
Julio 3,783.00 N.D. N.D.
Agosto 4,484.00 N.D. N.D.
Septiembre 7,643.00 N.D. N.D.
Octubre 6,272.00 N.D. N.D.
Noviembre 6,605.00 N.D. N.D.
Diciembre 7,503.00 N.D. N.D.

Fuente: BCRD

Notas: N.D. = No disponible; T.M. = Toneladas métricas; O.T. = Onzas Troy
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